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Yiiksek
Getiri!

Standart Fonumuz
sektdre gore daha

iyi getiri
saglamistir.

G.A Esnek
Fonumuz
son 3yilda
sektorin oldukca
lizerinde getiri
saglamistir.

Son 5 yilda en
fazla getiri
saglayan fonumuz
Gelir Amach
Esnek Fondur.

B.A Karma
fonumuz son 10
yilda sektoriin
oldukga lizerinde
getiri saglamistir.
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*Borsa istanbul 100 Endeksi. **Kurumsal Yatiimcilar Dernegi. ***Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi.



Portfoy’den Piyasalara Bakis

Hisse Senedi Piyasasi

Ingiltere’nin Avrupa Birligi'nden cikis icin yaptigi referandumun baslangictaki etkisi azalirken, finansal
piyasalar Temmuz ayina olumlu bir havada basladi. ingiltere’de yeni hiikiimetin olusmasi ve sorunlu
Italyan bankacilik sistemi icin cikan olumlu haberler, kiiresel piyasalarda toparlanmayi daha da
destekledi. Temmuz ayinin ilk yanisinda Tirkiye finansal piyasalarinda da benzer hareketler gorildi.
Temmuz ayi ortasinda Borsa Istanbul 100 endeksi aylik bazda neredeyse %8 yiikseldi ve 82.500
seviyesine ulasti. Bu sirada Dolar/TL kuru 2.90 seviyesinin altina kadar geldi.

Turkiye finansal piyasalarindaki bu olumlu hava, 15 Temmuz’daki darbe girisimi ile béliindi. Devlet
ertesi gun kontrolu tamamen ele alsa da, panik satislari piyasayi ertesi bir kac guin daha etkisi altina
aldi ve Borsa Istanbul 100 Endeksi %15 diiserek 70.000 seviyelerine kadar geriledi. Kiiresel piyasalarda
olusan pozitif havanin destegiyle ve ayin geri kalaninda tepki alimlarinin gerceklesmesiyle birlikte Borsa
Istanbul 100 endeksi Temmuz ayini %1,8 diiserek 75.405 seviyesinde kapatti.

Hisse senedi piyasasinda tedbirli durusumuza paralel olarak, Temmuz ayina hisse pozisyonumuzda
normal stratejimize gore %3 - %4 altinda girdik. Ay boyunca pozisyonumuzda biyuk degisiklikler
yapmadik. Piyasada ileride olusabilecek uygun firsatlar olmasi durumunda, bunlardan yararlanmak igin
piyasada alici tarafta olmamiz muhtemeldir.

Tahvil - Bono Piyasasi

Temmuz ayinda gergeklesen darbe girisimi finansal piyasalar tizerinde oldukg¢a etki yaratti, hala bu
olayin hem politik hem de ekonomik sonuclari gorilmektedir.

Doviz piyasasinda,hisse senetlerinde ve sabit getirili enstiirmanlarda ilk tepki olarak sert dususler
gorduk. Dolar, Tirk Lirasi karsisinda 3.09 seviyesini test ederken, 10 yillik gosterge tahvil faizi %10’un
uzerine c¢ikti.

S&P’nin beklenmedik sekilde Tirkiye'nin notunu diisirmesi ve diger derecelendirme kuruluslart Moody’s
ve Fitch’in alacagi kararlar, Turkiye’nin yatinm yapilabilir bir Glke olma statustine etki edebilir. Eger bir
not indirimine sahit olursak, bu durum, uzun donemli sermaye girislerini engellemesi ve iceride bulunan
yabanci sermayenin ¢ikmasina neden olabilir. Turkiye icin ¢cok dnemli olan bir karar verecek olan
Moody’s'in dnimuzdeki glinlerde kararini agiklamasi bekleniyor. Yatirim yapilabilir olan notun degisiklige
ugramamasi halinde, piyasalar biraz da olsa rahatlayacaktir.

Turkiye finansal piyasalari politik belirsizlik etkisi altinda iken, Temmuz ayi boyunca kiiresel ekonomik
gelismeler, gelismekte olan Ulkelerin yaninda oldu. ABD’de ekonomik aktivite yavaslyor ve enflasyonun
dusik seviyesi onumuzdeki aylarda da strecek gibi goziikuyor. Enflasyon goriinimiinde bir degisiklik
olmadigi surece, 2017'nin ilk yarisina kadar Amerika’'nin para politikasinda herhangi bir degisiklik olmasi
beklenmiyor. Tahvil iceren fonlar icin 500 giin civarinda vade yapimizi korumayi ve piyasada durumlar
daha net hale geldiginde pozisyonumuzu arttirmayi amachyoruz.



Neden mi NN? Clinka...

NN’de guvendesin!

170 yillik koklt gecmisimizle, 18 ulkede, 15 milyondan fazla
musteriye hizmet veriyoruz.

NN’de kazanirsin!*

Yiiksek Fonlarimiz son 10 yilda enflasyonun, mevduatin ve sektor
Getiri! ortalamasinin tzerinde getiri sagladi.

NN’de hayatin kolay!

Sesli yanit sistemimiz, internet ve mobil subelerimizle tum
islemlerini diledigin yerden 7/24 kolayca gerceklestirebilirsin.

NN’de ayricaliklisin!

“Once Sen” Diinyasi ile sana, saglik, konut, ulasim, tatil, hobi
ve spor alanlarinda faydalanabilecegdin ayricalik ve avantajlar
sunuyoruz.

Ayricalik!

*SPK verileriyle 3112.2015 itibariyla elde edilen getirilere gore hesaplanmistir.

NN Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan hazirlanan bu fon bilteninde belirtilen bilgiler yalnizca bilgilendirme amaciyla derlenmistir. Hicbir sekilde
gelecege iliskin resmi bir tahmin, gosterge ya da ydnlendirme olarak yorumlanmamalidir. Bu fon biilteninde belirtilen bilgiler esas alinarak yapilacak
yatirim ve diger islemlerden NN Hayat ve Emeklilik A.S. hicbir hal ve kosulda sorumlu degildir.



