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NN Hayat ve Emeklilik

Fonlari Sektor Karsilastirmalari
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Iternatif Yatirnm Araclarinin
etirisi
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*Borsa Istanbul 100 Endeksi. **Kurumsal Yatinmcilar Dernegi. ***Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi.
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Portfoy’den Piyasalara Bakis

Bono Piyasalari

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi siki para politikasi uygulamasi ile Turk varliklarina Temmuz
ayinda sermaye girisleri oldu. Tlrkiye’nin sundugu faiz, su anda ayni kategoride oldugumuz diger
gelismekte olan Ulkeler arasinda en yiiksek nominal faiz oranina sahiptir.

Turk Lirasi; Ocak ayi seviyesinden daha gucli durumdadir. Sermaye girislerine ragmen, tahvil
piyasasindaki hareket gectigimiz ay ile ayni seviyelerde devam etmistir. 10 yillik Tirkiye tahvil faizi
%10,50-%10,90 araliginda dalgalanip Temmuz’u %10,60 seviyesinden kapatirken, 2 yillik tahvil faiz
orani %11,40 civarinda gezinmistir.

Daha gucli bir para birimi enflasyonu dusiirmeye yardimci olsa da, olumsuz etkilenen taraf yliksek
cari acik olmustur. Dolayisiyla, TCMB’nin yavasca likiditeyi gevsetmeye baslayacagini diistiniiyoruz.

Temkinli yaklastigimiz konular ise; yiiksek enflasyon sebebiyle reel getirinin disiik kalmasi, ortaya
cikan kredi genislemesiyle cari dengenin bozulmasi ve sinirli rekabetciligin Turk Lirasi'ni baski altinda
birakmasidir.

Yukaridaki riskleri goz oniine alarak, tahvil fonumuz icin vade yapimizi, yatirim stratejimize yakin
sekilde yaklasik 500 glinde tutmaya devam edecegiz.

Senedi Piyasalari

ABD ve Avrupa Merkez Bankalarr'nin sahince yaptiklari yorumlara ragmen, kiresel piyasalar yonunu
gelismekte olan ulkelerde tutmaya devam etmistir. Agiklanan ekonomik veriler, gelismis ulkelerin
enflasyon ve biiylime goriiniminde belirgin bir iyilesme sinyali vermemistir. Bu durum gelismekte olan
ulkelere sermaye girislerinin devam etmesini saglamistir. Bankacilik sektortinde kredi buyumesinin
desteklenmesi, Turk Lirasi’nin degerinde dengelenme, Katar ve diger Korfez ulkeleri arasindaki
gerginligin azalmasi, piyasa dostu kabine degisikligi gibi etkenler BIST 100 Endeksi’ni Temmuz'da %7
yukari tasimis ve endeks 107.531 seviyesinden kapanmistir.

Temmuz ayinda hisse yatirim stratejimizde %2 ile %4 tzerinde basladik. Endeksteki ilk yukselis
sonrasil, hisse pozisyonumuzda duzeltme ile devam ettik. Ay boyunca kér satislari yaptik ve
pozisyonumuzu yatirim stratejimizin %4 ile %5 altina getirdik.



NN’de guvendesin!

170 yillik koklt gecmis, 18 Ulkede,
15 milyondan fazla musteri”
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NN’de kazanirsin

Yilksek Son 10 yilda sektor ortalamasinin
et Uzerinde getiri

NN’de hayatin kolay!

Sesli yanit sistemi, internet ve mobil
sube ile 7/24 ulasim imkani

G

Kolaylk!

NN’de ayricaliklisin!

“Once Sen” Diinyasi ile sana 6zel
avantaj ve ayricaliklar

.M.

Ayricalik!

*NN Hayat ve Emeklilik, NN Group’un bir parcasi olup bu veriler NN Group’a aittir.
**SPK verileriyle 31.12.2016 itibariyla elde edilen getirilere gore hesaplanmistir.

NN Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan hazirlanan bu fon bilteninde belirtilen bilgiler yalnizca bilgilendirme amaciyla derlenmistir. Hicbir sekilde
gelecege iliskin resmi bir tahmin, gosterge ya da yonlendirme olarak yorumlanmamalidir. Bu fon biilteninde belirtilen bilgiler esas alinarak yapilacak
yatirim ve diger islemlerden NN Hayat ve Emeklilik A.S. hicbir hal ve kosulda sorumlu degildir.



