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Fonları Sektör Karşılaştırmaları
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Son 5 yılda
Gelir Amaçlı

Esnek Fonumuz 
sektörün üzerinde 
getiri sağlamıştır.

Son 10 yılda en 
fazla getiri 

sağlayan fonumuz 
Büyüme Amaçlı 

Karma 
Fonumuzdur.

 Son 1 Yıl - 31/07/2016 - 31/07/2017

*G.A. Kamu          *G.A. Esnek         **B.A. Karma          **B.A. Hisse           Likit Esnek               Esnek                 Standart           **B.A. Esnek         Devlet Katkısı
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Son 1 yılda 
Büyüme Amaçlı
Karma Fonumuz
sektörün üzerinde 
getiri sağlamıştır.
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Son 3 Yıl - 31/07/2014 - 31/07/2017

 *G.A. Kamu          *G.A. Esnek           **B.A. Karma              **B.A. Hisse                Likit Esnek                     Esnek                     Standart              **B.A. Esnek      Devlet Katkısı     
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sağlamıştır.
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Yılbaşından Bugüne - 31/12/2016 - 31/07/2017

Son 1 Yıl - 31/07/2016 - 31/07/2017

Son 3 Yıl - 31/07/2014 - 31/07/2017

Son 5 Yıl - 31/07/2012 - 31/07/2017
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Alternatif Yatırım Araçlarının 
Getirisi

*Borsa İstanbul 100 Endeksi. **Kurumsal Yatırımcılar Derneği. ***Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası.
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ING Portföy’den Piyasalara Bakış
Tahvil - Bono Piyasaları
Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası sıkı para politikası uygulaması ile Türk varlıklarına Temmuz 
ayında sermaye girişleri oldu. Türkiye’nin sunduğu faiz, şu anda aynı kategoride olduğumuz diğer 
gelişmekte olan ülkeler arasında en yüksek nominal faiz oranına sahiptir.

Türk Lirası; Ocak ayı seviyesinden daha güçlü durumdadır. Sermaye girişlerine rağmen, tahvil 
piyasasındaki hareket geçtiğimiz ay ile aynı seviyelerde devam etmiştir. 10 yıllık Türkiye tahvil faizi 
%10,50-%10,90 aralığında dalgalanıp Temmuz’u %10,60 seviyesinden kapatırken, 2 yıllık tahvil faiz 
oranı %11,40 civarında gezinmiştir. 

Daha güçlü bir para birimi enflasyonu düşürmeye yardımcı olsa da, olumsuz etkilenen taraf yüksek 
cari açık olmuştur. Dolayısıyla, TCMB’nın yavaşça likiditeyi gevşetmeye başlayacağını düşünüyoruz.

Temkinli yaklaştığımız konular ise; yüksek enflasyon sebebiyle reel getirinin düşük kalması, ortaya 
çıkan kredi genişlemesiyle cari dengenin bozulması ve sınırlı rekabetçiliğin Türk Lirası'nı baskı altında 
bırakmasıdır. 

Yukarıdaki riskleri göz önüne alarak, tahvil fonumuz için vade yapımızı, yatırım stratejimize yakın 
şekilde yaklaşık 500 günde tutmaya devam edeceğiz. 

Hisse Senedi Piyasaları
ABD ve Avrupa Merkez Bankaları’nın şahince yaptıkları yorumlara rağmen, küresel piyasalar yönünü 
gelişmekte olan ülkelerde tutmaya devam etmiştir. Açıklanan ekonomik veriler, gelişmiş ülkelerin 
enflasyon ve büyüme görünümünde belirgin bir iyileşme sinyali vermemiştir. Bu durum gelişmekte olan 
ülkelere sermaye girişlerinin devam etmesini sağlamıştır. Bankacılık sektöründe kredi büyümesinin 
desteklenmesi, Türk Lirası’nın değerinde dengelenme, Katar ve diğer Körfez ülkeleri arasındaki 
gerginliğin azalması, piyasa dostu kabine değişikliği gibi etkenler BIST 100 Endeksi’ni Temmuz’da %7 
yukarı taşımış ve endeks 107.531 seviyesinden kapanmıştır.

Temmuz ayında hisse yatırım stratejimizde %2 ile %4 üzerinde başladık. Endeksteki ilk yükseliş 
sonrası, hisse pozisyonumuzda düzeltme ile devam ettik. Ay boyunca kâr satışları yaptık ve 
pozisyonumuzu yatırım stratejimizin %4 ile %5 altına getirdik.
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NN Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanan bu fon bülteninde belirtilen bilgiler yalnızca bilgilendirme amacıyla derlenmiştir. Hiçbir şekilde 
geleceğe ilişkin resmi bir tahmin, gösterge ya da yönlendirme olarak yorumlanmamalıdır. Bu fon bülteninde belirtilen bilgiler esas alınarak yapılacak 
yatırım ve diğer işlemlerden NN Hayat ve Emeklilik A.Ş. hiçbir hal ve koşulda sorumlu değildir.


