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*Borsa istanbul 100 Endeksi. **Kurumsal Yatiimcilar Dernegi. ***Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi.



Portfoy’den Piyasalara Bakis

Senedi Piyasalari

Borsa istanbul hisseleri Temmuz ayindaki dalgalanmalarin ardindan, oldukca duragan bir Agustos ayi
gecirdi. Borsa Istanbul ay boyunca pozitif kiiresel ortamin da destegiyle 74.000-80.000 araliginda
islem gordu. Agustos ayinda Fitch ve Moody’s‘in Turkiye'nin kredi notunu gdzden gegirmesi, piyasa
oyuncularinin yakindan takip ettigi ana olaydi. Turkiye’nin kredi notunun olagan sekilde tutulabilmesi,
gelecekteki sermaye akimlarinin tlkeye gelmesi agisindan kritik bir durum.

Fitch aciklamasinda, Turkiye’nin kredi notunu teyit etti; ancak goérinimini duragandan negatife indirdi.
Bu sirada Moody'’s Tirkiye'nin olasi not dusurme karari icin bir ka¢ ay daha Turkiye'yi inceleyecegini

ve ardindan karar verecegini belirtti. Daha onceki bildirimlerine bakarak, Moody’s’in kararini EKim ayi
ortasinda aciklama ihtimali yuksek.

Agustos ayindaki diger 6nemli gelisme ise Turkiye'nin Suriye'ye midahalesi oldu. Bu durum icin ilk tepki
olumsuz olsa da, yerel piyasalar hizlica toparlandi ve Borsa Istanbul 100 endeksi Agustos ayini %1’e
yakin artisla 75,967 seviyesinden kapatti.

Agustos ayinda fonlarimizda hisse pozisyonumuzu olduk¢a sabit sekilde normal stratejimizin %3-%4
altinda tutmaya devam ediyoruz. Amerika Merkez Bankasr’'nin parasal sikilastirmaya yonelik kararina
ek olarak, Avrupa Merkez Bankasi ile Japonya’nin atmis oldugu genislemeci politikalar, Fitch ve
Moody’s’in not kararlari Tiirkiye finansal piyasalari acisindan kritik olabilir. Oniimiizdeki aylarda hisse
pozisyonumuzu ayarlayabilmek adina bu gelismeleri izliyor olacagiz.

Bono Piyasasi

Darbe girisiminin negatif etkileri Agustos ayinda biiylik dlclide risk istahinin artmasiyla tersine dondu.
Finansal Piyasalar daha ¢ok Moody'’s ve Fitch'in Turkiye not karari ve ABD Merkez Bankasi baskani
Yellen, yil sonuna kadar faiz artirma olasiliginin arttigini ama piyasalara bunun kademeli ve zamanla
olacagini soylemesi umut verdi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Agustos ayindaki yuksek enflasyon verisine ragmen gecelik borg
verme faizinde 25 baz puan indirime gitti. Turkiye Para Politikasi Kurulu gecelik borclanma faiz oranini
Mart basinda baslayan surecten itibaren toplamda 225 baz puan indirdi.

Turkiye'nin 10 yillik tahvil faiz orani %9,60-%9,90 dar bandinda, 2 yillik tahvil faiz orani ise daha genis
bant arahgi olan %8.60-%9.20 arasinda dalgalandi.

Turkiye ekonomisi sermaye girislerinde yavaslama, dustik turizm gelirleri ve yatinm notunun disurilmesi
riskleri altinda hala kirilgan bir yapiya sahip.

Tahvil iceren fonlar icin 500 guniin hemen altinda vade yapimizi korumayi ve pozisyonumuzu artirmak
icin bazi risklerin piyasa tarafindan fiyatlanmasini beklemekteyiz.



Neden mi NN? Clinka...

NN’de guvendesin!

170 yillik koklt gecmisimizle, 18 ulkede, 15 milyondan fazla
musteriye hizmet veriyoruz.

NN’de kazanirsin!*

Yiiksek Fonlarimiz son 10 yilda enflasyonun, mevduatin ve sektor
Getiri! ortalamasinin tzerinde getiri sagladi.

NN’de hayatin kolay!

Sesli yanit sistemimiz, internet ve mobil subelerimizle tum
islemlerini diledigin yerden 7/24 kolayca gerceklestirebilirsin.

NN’de ayricaliklisin!

“Once Sen” Diinyasi ile sana, saglik, konut, ulasim, tatil, hobi
ve spor alanlarinda faydalanabilecegin ayricalik ve avantajlar
sunuyoruz.

Ayricalik!

* SPK verileriyle 31.12.2015 itibariyla elde edilen getirilere gore hesaplanmistir.

NN Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan hazirlanan bu fon bilteninde belirtilen bilgiler yalnizca bilgilendirme amaciyla derlenmistir. Hicbir sekilde
gelecege iliskin resmi bir tahmin, gosterge ya da ydnlendirme olarak yorumlanmamalidir. Bu fon biilteninde belirtilen bilgiler esas alinarak yapilacak
yatirim ve diger islemlerden NN Hayat ve Emeklilik A.S. hicbir hal ve kosulda sorumlu degildir.



