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Getiri!
Yüksek
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NN Sektör Ağırlıklı Ortalaması

Son 1 Yıl - 31/05/2015- 31/05/2016

Son 3 Yıl - 31/05/2013- 31/05/2016

Son 5 Yıl - 31/05/2011- 31/05/2016

Son 10 Yıl - 31/05/2006 - 31/05/2016
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Alternatif Yatırım Araçlarının 
Getirisi
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Devlet katkısı hariç Devlet katkısı dahil
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100 TL son 1 yılda ne kadar oldu? 
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Son 5 Yıl - 31/ 05/2011 - 31/ 05/2016

Son 3 Yıl - 31/05/2013- 31/05/2016

1 Aylık
Mevduat** 

1 Aylık
Mevduat** 

İç Borçlanma 
Senetleri**

İç Borçlanma 
Senetleri**

Repo**

Repo**

Eurobond  
USD**

Eurobond  
USD**

Eurobond
EURO***

Eurobond
EURO***

Dolar *** 

Dolar *** 

Euro***

Euro***

BIST - 100*

BIST - 100*

Vadeli 
Mevduat Faizi Dolar *** Euro***Hisse Senedi 

(BIST 100)
NN Emeklilik 

Fonlarının 
Ortalaması

Altın

*Borsa İstanbul 100 Endeksi. **Kurumsal Yatırımcılar Derneği. ***Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası.

107 TL

132 TL

113 TL 110 TL
94 TL

-9,5

29,5 23,4 25,4

70,2

49,8 56,6
34,2

111 TL 112 TL

23,4
52,0 51,6 41,5

143,9

90,7 85,6

43,5



ING Portföy’den Piyasalara Bakış

Tahvil - Bono Piyasası

Finansal piyasalar Mayıs ayında en çok politik belirsizliklerden etkilendi. Başbakanın ve kabinenin 
değişmesi risk algısını artırdı ve piyasalarda sert satışlara neden oldu. Türk Lirası, Amerikan Doları 
karşısında %8 değer kaybetti ve 3.00 TL seviyesi test edildi. 10 yıllık tahvillerde faizler 100 baz puan 
arttı ve %10,30 seviyesine ulaştı. Mehmet Şimşek’in başbakan yardımcısı olarak göreve devam etmesi 
yakın gelecekte para ve maliye politikalarında bir değişiklik olmayacağı yönünde algılandı. 

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası Mayıs ayında kısa dönemli borçlanmada 50 baz puan indirime 
gitti. Bu durum vadesi 2 yıla kadar olan tahvillerde faizlerin %9,30, 10 yıllık tahvillerde ise %10 
seviyelerine gelmesine yardımcı oldu.

Amerika Merkez Bankası’nın Haziran ayında faiz kararını vermesinde Çin’in durumu ve petrol fiyatlarının 
büyük bir önemi var. Aynı zamanda İngiltere’nin  Avrupa Birliği’nden çıkması ile ilgili referandum ve 
Amerika’daki seçim dönemi, Amerika Merkez Bankası’nın faiz artırımı konusunu daha karmaşık hale 
getiriyor.

Politikadaki sorunsuz geçiş dönemine rağmen, Merkez Bankası üzerinde oluşabilecek baskılardan 
dolayı ve yapısal reformlarla ilgili alınacak aksiyonların bulanık bir görünüm çizmesi nedeniyle 
riskten kaçınma konusunda görüşlerimizi koruyoruz. Bahsedilen orta dönemli riskler nedeniyle, tahvil 
fonlarımızda 500 gün vadede durmaya devam ediyoruz.

Hisse Senedi Piyasası

Ahmet Davutoğlu’nun istifası ile yerel piyasalardaki yükseliş son buldu. Artan politik riskin kötüleşen 
küresel risk iştahıyla birleşmesi sonucunda hisse piyasasında sert satışlar oldu. Borsa İstanbul 100 
endeksi %10 değer kaybetti ve 76.000 seviyelerinde destek buldu. Yeni hükümet açıklanmasıyla 
beraber, endeks başta 80.000 seviyelerine geri gelse de burada tutunmakta başarısız oldu ve %8,8 
gerileme ile Mayıs ayını 77.803 seviyesinde kapadı.

Yeni hükümet hızlıca oluşturuldu ancak başkanlık sistemi ile ilgili olan açıklamalar politik riskin yüksek 
kalmasına sebep verdi. Bölgedeki jeopolitik gerginliğin yanı sıra Amerika Merkez Bankası’nın yaklaşan 
faiz artırımı piyasayı olumsuz etkileyen diğer bir gelişmeydi. Turizm gelirlerinin gelişimi ve petrol 
fiyatlarındaki trend gelecek aylarda takip edeceğimiz diğer faktörler.

Geçen ay da bahsettiğimiz gibi, 85.000 seviyesinin üzerinden kar realizasyonları gerçekleştirdik ve 
hisse pozisyonumuzu genel stratejimizin %3-%4 altına çektik. Son satış dalgasında pozisyonumuzu 
artırmak için acele etmedik, alım fırsatları için piyasanın daha güçsüz bir anını gözlüyoruz. Güçlü piyasa 
şartları olması durumunda, kar realizasyonları gerçekleştirmeye devam edeceğiz.
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NN Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanan bu fon bülteninde belirtilen bilgiler yalnızca bilgilendirme amacıyla derlenmiştir. Hiçbir şekilde 
geleceğe ilişkin resmi bir tahmin, gösterge ya da yönlendirme olarak yorumlanmamalıdır. Bu fon bülteninde belirtilen bilgiler esas alınarak yapılacak 
yatırım ve diğer işlemlerden NN Hayat ve Emeklilik A.Ş. hiçbir hal ve koşulda sorumlu değildir.

Neden mi NN? Çünkü… 

170 yıllık köklü geçmişimizle, 18 ülkede, 15 milyondan fazla 
müşteriye hizmet veriyoruz.

NN’de güvendesin!
Güven!

Sesli yanıt sistemimiz, internet ve mobil şubelerimizle tüm 
işlemlerini dilediğin yerden 7/24 kolayca gerçekleştirebilirsin.

NN’de hayatın kolay!   
Kolaylık!

“Önce Sen” Dünyası ile sana, sağlık, konut, ulaşım, tatil, hobi 
ve spor alanlarında faydalanabileceğin ayrıcalık ve avantajlar 
sunuyoruz.

NN’de ayrıcalıklısın!   
Ayrıcalık!

Fonlarımız son 10 yılda enflasyonun, mevduatın ve sektör 
ortalamasının üzerinde getiri sağladı.

NN’de kazanırsın!*
Getiri!

Yüksek

* 31.12.2015 itibarıyla elde edilen getirilere göre hesaplanmıştır.


