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Son 3 yılda Borçlanma 
Araçları fonumuz sektör 
ortalamasının üzerinde 

getiri sağlamıştır.
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NN Hayat ve Emeklilik 
Fonları Sektör Karşılaştırmaları Getiri!

Yüksek

NN Sektör Ağırlıklı Ortalaması

Son 5 Yıl - 30/05/2014 - 31/05/2019
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Son 10 yılda
Dinamik Değişken 
fonumuz sektör 
ortalamasının
üzerinde getiri
sağlamıştır.
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Borçlanma
Araçları Değişken

Borçlanma
Araçları Değişken Hisse Para Piyasası Dengeli Değişken Standart Dinamik 

Değişken Devlet Katkısı

Borçlanma Araçları Değişken Hisse Para Piyasası Dengeli Değişken Standart Dinamik Değişken

Son 1 yılda
Temkinli Değişken 
fonumuz sektör 

ortalamasının üzerinde 
getiri sağlamıştır.

Son 5 yılda
Değişken fonumuz sektör

ortalamasının üzerinde
getiri sağlamıştır.
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Son 10 Yıl - 29/05/2009 - 31/05/2019
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Alternatif Yatırım 
Araçlarının Getirisi
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****TÜİK 2
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Enflasyon****
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Son 3 Yıl - 31/05/2016 - 31/05/2019
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Piyasalara Bakış

Hisse Senedi Piyasaları 

3

Not: Yukarıdaki bilgiler ING Portföy Yönetimi A.Ş.'den alınmıştır. 

Mayıs ayı boyunca, 2 yıllık tahvil faizleri dar bir bantta hareket ederek 23.50 seviyesinde kalırken, 10 
yıllık tahvil faizi 113 baz puan düşerek 18,85’e geriledi.

Merkez Bankası'nın tutumu Mayıs ayında oldukça değişkenlik gösterdi. %25,50 oranından piyasaya 
likidite sağlarken, sonrasında bu oranı %24,00'a indirdi.

Haziran ayında Merkez Bankası’nın faizlerde herhangi bir değişikliğe gitmesini beklemiyoruz. 

FED ile birlikte ABD-Meksika arasındaki ek vergi antlaşması, Trump’ın tehditlerini 
gerçekleştirememesinin mümkün olduğunu gösterdi. Bu durumun Türk Lirası’nın da içinde 
bulunduğu gelişmekte olan para birimlerinin değerlenmesine zemin hazırlayacağını öngörüyoruz.

Tahvil - Bono Piyasaları

ABD tahvil faizlerinde getiri eğrisi terse dönüp 10 yıllık tahvil faizleri %2,06’ya gelirken, FED’in faiz 
aralığı %2.25 - %2.50 bandında devam etti.  

İç piyasaya baktığımızda, borsada 22 Mayıs’ta başlayan ufak da olsa yukarı yönlü bir haraketlilik 
izlendi. Bu yukarı yönlü hareketliliğin sebepleri; 

• Ekonomi yönetiminde büyük bir revize söylentisi, 

• Savunma Bakanlığı’nın olası S400 alımı yapılması halinde, ABD'nin yaptırımların askeri boyutta 	
   olacağını iletmesi 

• Hisselerin ucuz kalması 

• Mayıs ayında beklentiden daha iyi gelen enflasyon verisi oldu.

Borsada yükselişe neden olarak gösterebileceğimiz bu bilgiler Türkiye’nin yüksek kurumsal borç 
sorununu ortadan kaldırmayacak gibi gözüküyor. 23 Haziran Istanbul seçimlerine kadar temkinli 
duruşumuza devam edeceğiz.



** Getiri hesaplaması 31.05.2009 - 31.05.2019 tarihleri arasındaki kendi fon türlerimiz baz 
alınarak hesaplanmıştır.

Son 10 yılda fonların ortalama getirisinde 
sektör birincisi**


