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Son 3 yılda
Değişken fonumuz

sektör ortalamasının
üzerinde getiri

sağlamıştır.
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NN Hayat ve Emeklilik 
Fonları Sektör Karşılaştırmaları Getiri!
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Son 1 yılda
Temkinli Değişken 
fonumuz sektör 
ortalamasının
üzerinde getiri 
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Son 5 yılda
Borçlanma Araçları 

fonumuz sektör 
ortalamasının üzerinde 

getiri sağlamıştır.
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Enflasyon****
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Piyasalara Bakış

Hisse Senedi Piyasaları 

Piyasalar Mart ayına pozitif başladı. Olumlu hava, düşük gelen enflasyon ve FED’in faizlerde uzun 
bir süre değişiklik yapmayacağına dair beklentiler bir süre daha devam etti. Ayrıca, FED tahvil 
borçlanmasını Mayıs ayında yavaşlatacağını ve Eylül’e kadar sürdüreceğini açıkladı. 

Mart ayının son haftasında Türk Lirası, ABD Doları karşısında %5 civarında değer kaybederek 
5.84’e kadar yükseldi. Bu yükselişi tetikleyen, Türkiye’nin döviz rezervlerindeki düşüş, Avrupa’daki 
zayıf büyüme rakamları ve hane halkının dövize olan talebinin artması oldu. 

Merkez Bankası ilk olarak, haftalık repo ihalesi açmayarak fonlama oranını %25,5’e yükseltti. 27 
Mart tarihinde Türk bankaları, yurt dışındaki finansal kurumlara borç vermeyi durdurdu. Yükselen 
riskin yansıması, 2 ve 10 yıllık tahvil faizlerinde 400 baz puanlık artışa sebep oldu. 10 yıllık tahvil 
faizi %19,30’a gelirken 2 yıllık tahvilin faizi %23,20’ye yükseldi. 

ABD-Türkiye ilişkilerinden dolayı temkinli duruşumuzu sürdürüyor, Borçlanma Araçları fonumuzda 
vade yapımızı 600 gün civarında tutuyoruz. 

3

Not: Yukarıdaki bilgiler ING Portföy Yönetimi A.Ş.'den alınmıştır. 

Mart ayının ilk üç haftasında BIST 100 endeksi 100.000 – 105.000 aralığında hareket etti. Ancak, 
üçüncü haftanın sonunda Dolar’daki sert yükseliş yurt dışı piyasalarında likidite sıkıntısına yol 
açtı. BIST 100’de ve tahvil piyasasında çok sert satışlar meydana geldi. BIST 100 endeksi 100.000 
desteğini kırdı ve neredeyse 90.000 seviyesine kadar geriledi. 

Ayın sonunda, yurt dışı piyasalarında iyileşme kaydedildi. BIST 100, bir miktar tepki alımlarıyla 
93.784 seviyesinden ayı kapattı.

Mart ayı boyunca hisse piyasamıza temkinli bakışımızı sürdürdük. Yukarı yönlü bazı hareketlerde 
kar satışları yaptık. Dengeli Değişken ve Karma fonumuzda sırasıyla hisse pozisyonumuz %28 ve 
%38’dir. Bir sonraki hamlemizin yönünü ve boyutunu belirlemek için yerel ve küresel gelişmeleri 
izleyeceğiz.

Tahvil - Bono Piyasaları



** Getiri hesaplaması 31.03.2009 - 31.03.2019 tarihleri arasındaki kendi fon türlerimiz baz 
alınarak hesaplanmıştır. (Dengeli, Değişken, Hisse, Tahvil, Likit, Standart, Katkı, Altın)

Son 10 yılda fonların ortalama getirisinde 
sektör birincisi**


