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*Borsa istanbul 100 Endeksi. **Kurumsal Yatirnmcilar Dernegi. ***Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi.



Portfoy’den Piyasalara Bakis

Senedi Piyasalari

ABD secimlerinin etkisi piyasalarda goziikkmeye devam etti. Ayni zamanda tlkemizde yasanan cesitli
teror saldirilari da Dolar’in gliclenmesine ve ABD faiz oranlarinin ylikselmesine sebep oldu. Aralik ayinin
ilk yarisinda olusan satis baskisi, BIST 100 endeksini de 72.000 seviyesinin altina ¢ekti. Ayni zamanda
gosterge tahvil faizi %11 Uzerine ¢ikarken, ABD Dolar Turk Lirasi karsisinda 3,60 seviyesine yaklasti.

Yil sonunun gelmesi ve tatilin yaklasmasiyla beraber piyasalarda tepki alimlari ortaya ¢ikti. ABD Merkez
Bankasr'nin 25 baz puanlik faiz artisina ragmen, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tepkisiz kalarak
faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. Y1l sonu pozisyon ayarlamalari nedeniyle BIST 100 endeksi 79.000
seviyesini test etti ve %5,6 ylkselerek Aralik ayini 78.139 puandan kapatti.

BIST 100 endeksi 70.000-80.000 araliginda kalirken, Hisse pozisyonumuzu neredeyse hic
degistirmeden normal stratejimizin biraz altinda tutmayi tercih ettik. Bu donemde 2017°de i¢ piyasalari
etkileyen onemli faktorler; Tlrkiye'de giivenlik sorunlari ve baskanlik sistemi suireci olacak. Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasr'nin Tiirk Liras’'nin deger kaybini nlemek icin eylemleri de kritik olacak. ic
piyasalari etkileyecek global faktorlere baktigimizda; ABD Merkez Bankasr’'nin sikilastirma adimlari ve
Trump’in glindemi 6nemli olacak.

Bono Piyasalari

2 ay boyunca siiren biiyiik satisi takiben , Aralik ayinda Tiirk varliklar yatay seyrini siirdiirdi. Ic tarafta
Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplantisi dis tarafta ise ABD Merkez Bankasi faiz karari ve bankanin politik
aksiyonlari piyasanin odagindaydi. Turk Lirasi, Dolar karsisinda 3.4300 - 3.5500 seviyelerinde hareket etti.
Kisa donem tahvil faizleri Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasr’ nin faiz karariyla % 10,50 seviyelerinde
dalgalanirken, 10 yillik Turkiye tahvil faizleri dar bir bantda hareket ederek yili %11,40 seviyesinden kapatti.

Piyasa tarafindan Ekonomi Koordinasyon Kurulunun aciklamalarini yakindan takip edildi. Hiiklimet
tarafindan agiklanmasi uzun siire beklenen ekonomik onlemler paketi yatirimcilar icin hayal kirikhgi
yarattl. Vurgulanmak istenen esas konu, para birimini istikrara kavusturmak icin bir kag 6nlemin hayata
gegcirilmesiydi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi faizlerde degisiklik yapmadi. Banka son giinlerde para
birimindeki deger kaybinin enflasyonda yukari yonlu risk olusturdugunu belirtti.

2017°ye baktigimizda, dis kosullarin sikilastirilmasi ve ABD'’nin yonetimi, politikalarindaki belirsizligin
artmasi, ABD Merkez Bankasi FED’in faiz kararlarinin etkileri bu yil icin piyasalarin odagi olacak. Politik
tansiyonda artis ve kiresel finans piyasalarindaki belirsizlikler bliyiime beklentilerini olumsuz etkiledi.
Baskanlik sistemi ve referendum kaynakli politik belirsizlikler hala risk teskil ediyor. Nisan ,Mayis gibi
gerceklesmesi muhtemel bir referanduma kadar buylk bir gelisme beklemiyoruz. Petrol fiyatlarindaki artis
ve turizm gelirlerinde zayifiga bagl olarak, cari denge son donemlerde artmaya basladi. TCMB'nin faiz
oranlarinda direncli olmasi beklenirken, doviz etkisiyle enflasyon muhtemelen daha da yukari gidecek.

Ic talebin durgun olmasi, enflasyonda gecmis yillarda gordiigiimiizden daha kiiciik bir yansimaya sebep
olabilir. Hem yurticinde hem de yurtdisindaki faiz oranlarinda yukari yonli risk gordiigiimiizden beri,
vade yapimizi 450 gun seviyelerinde tutuyoruz. 10 yillik Turkiye tahvil faiz oranlar %12’yi asarsa Tahvil ve
Standart fonlarda ortalama vadeyi 550 guine ¢ikarmayi planliyoruz. Dengeli fonlarimizda da ayni sekilde
bir strateji izlemeyi dustinuyoruz.



Neden mi NN? Clinka...

NN’de guvendesin!

170 yillik koklt gecmisimizle, 18 ulkede, 15 milyondan fazla
musteriye hizmet veriyoruz.

NN’de kazanirsin!*
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Yiksok Sektor ortalamasinin %5 Uzerinde yuiksek getiri

Getiri!

NN’de hayatin kolay!

Sesli yanit sistemimiz, internet ve mobil subelerimizle tum
islemlerini diledigin yerden 7/24 kolayca gerceklestirebilirsin.

NN’de ayricaliklisin!

“Once Sen” Diinyasi ile sana, saglik, konut, ulasim, tatil, hobi
ve spor alanlarinda faydalanabilecegin ayricalik ve avantajlar
sunuyoruz.

Ayricalik!

*10 yillik performans, Ekim 2016 rakamlari ile

NN Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan hazirlanan bu fon bilteninde belirtilen bilgiler yalnizca bilgilendirme amaciyla derlenmistir. Hicbir sekilde
gelecege iliskin resmi bir tahmin, gosterge ya da yonlendirme olarak yorumlanmamalidir. Bu fon bilteninde belirtilen bilgiler esas alinarak yapilacak
yatirim ve diger islemlerden NN Hayat ve Emeklilik A.S. hicbir hal ve kosulda sorumlu degildir.



