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Son 3 yılda
Borçlanma Araçları 

Fonumuz sektör 
ortalamasının üzerinde 

getiri sağlamıştır.
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NN Hayat ve Emeklilik 
Fonları Sektör Karşılaştırmaları Getiri!
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üzerinde getiri 
sağlamıştır.

Borçlanma
Araçları

Değişken HisseKarma 

Karma

Karma

Karma

Para
Piyasası

Dengeli
Değişken

Standart Dinamik 
Değişken

Devlet
Katkısı

Altın
Agresif

Değişken
Temkinli
Değişken

Borçlanma
Araçları Değişken

Borçlanma
Araçları Değişken Hisse Para Piyasası Dengeli Değişken Standart Dinamik 

Değişken Devlet Katkısı

Borçlanma Araçları Değişken Hisse Para Piyasası Dengeli Değişken Standart Dinamik Değişken

Son 1 yılda
Değişken Fonumuz 

sektör ortalamasının
üzerinde getiri 

sağlamıştır.

Son 5 yılda
Devlet Katkısı Fonumuz 

sektör ortalamasının 
üzerinde getiri sağlamıştır.
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Piyasalara Bakış

Hisse Senedi Piyasaları 

Türkiye’de piyasalar yılın son ayında dengeli olarak hareket etti. 10 yıllık tahvil faizi %16,81’den 
%16,48’e, 2 yıllık tahvil faizi ise %20,26’dan %19,73’e geriledi. Türk Lirası, Dolar karşısında değer 
kaybetti. Dolar 5,21’den 5,29’a yükseldi.

Enflasyondaki sert düşüşe rağmen, Merkez Bankası sıkı para politikası ile faizleri %24'e sabitledi. 

Fitch, Türkiye’nin kredi notunu “BB” seviyesinde negatif görünümde bıraktı. Ayrıca Merkez 
Bankası’nın kararlı duruşunun Türk Lirası’ndaki sert kayıplara engel olduğunu belirtti.

Trump tarafından FED’e yapılan politik baskı, endişelerin artmasına neden oldu ve bu durum faiz 
artırımı beklentisi yarattı. Bu tip beklenti ve fiyatlamaların da Türkiye’nin dahil olduğu gelişmekte 
olan piyasalara olumlu etki sağlayacağını öngörüyoruz.  

ABD güçleri, Suriye’den ani bir açıklamayla çekilme kararı aldı. Bu karar açıklanırken IŞİD’in 
yenilgiye uğratıldığı bildirildi. Bu beyan, Türkiye’nin bölgedeki önemini artırdı. 

Vade yapımızı 600 günde korumaktayız. 10 yıl vadeli tahvilin faizi %16’nın altına düşerse, uzun 
vade tahvillerindeki pozisyonumuzu azaltabiliriz.

3

Not: Yukarıdaki bilgiler ING Portföy Yönetimi A.Ş.'den alınmıştır. 

Düşen petrol fiyatları, enflasyondaki iyileşme ve risk düzeyindeki artış, Türk varlıklarına olumlu 
destek sağladı. Bu esnada, ABD-Çin ticaret savaşına yönelik iyileşme umutları ve G-20 zirvesindeki 
pozitif söylemler global havayı pozitife dönüştürdü. 

Türkiye’nin güney sınırındaki sınır ötesi harekât açıklamaları, satış baskısını artırdı. Küresel 
cephedeki riskler, ABD-Çin ticaret gerginliğinin sürmesi ve Kanada’da Huawei şirketinin üst düzey 
yetkilisinin tutuklanması ile arttı. 

Yükselen risk algısı ile beraber Borsa İstanbul 100 Endeksi Kasım sonunda 95.000 seviyesinde işlem 
görürken, Aralık sonunda %4,3 düşüşle 91,270 seviyesinden kapandı. Düşen petrol fiyatları ve ABD-
Türkiye ilişkilerindeki iyileşme, ay boyunca Türk varlıklarına pozitif katkı sağladı. 

Orta vadeli değerlendirmemize göre, Dengeli Değişken ve Karma fonumuzdaki hisse pozisyonu 
ağırlığımızı devam ettireceğiz.

Tahvil - Bono Piyasaları



** Getiri hesaplaması 31.12.2008 - 31.12.2018 tarihleri arasındaki kendi fon türlerimiz baz 
alınarak hesaplanmıştır. (Dengeli, Değişken, Hisse, Tahvil, Likit, Standart, Katkı, Altın)

Son 10 yılda fonların ortalama getirisinde 
sektör birincisi**


