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Bulteni Ocak 2019

Piyasalara Bakis

Bono Piyasalari

@ Turkiye'de piyasalar yilin son ayinda dengeli olarak hareket etti. 10 yillik tahvil faizi %716,81'den
%16,48’¢, 2 yillik tahvil faizi ise %20,26’dan %19,73’e geriledi. Turk Lirasi, Dolar karsisinda deger
kaybetti. Dolar 5,21den 5,29°a ylkseldi.

o

Enflasyondaki sert diisise ragmen, Merkez Bankasi siki para politikasi ile faizleri %24'e sabitledi.

o

Fitch, Turkiye’nin kredi notunu “BB” seviyesinde negatif goriiniimde birakti. Ayrica Merkez
Bankasrnin kararh durusunun Turk Liras’'ndaki sert kayiplara engel oldugunu belirtti.

@ Trump tarafindan FED’e yapilan politik baski, endiselerin artmasina neden oldu ve bu durum faiz
artinmi beklentisi yaratti. Bu tip beklenti ve fiyatlamalarin da Tirkiye’'nin dahil oldugu gelismekte
olan piyasalara olumlu etki saglayacagini ongoriiyoruz.

@ ABD giicleri, Suriye’den ani bir aciklamayla cekilme karari aldi. Bu karar aciklanirken I1SID’in
yenilgiye ugratildigi bildirildi. Bu beyan, Turkiye’'nin bolgedeki dnemini artirdi.

@ Vade yapimizi 600 gilinde korumaktayiz. 10 yil vadeli tahvilin faizi %16’nin altina diserse, uzun
vade tahvillerindeki pozisyonumuzu azaltabiliriz.

Senedi Piyasalari

@ Ddusen petrol fiyatlari, enflasyondaki iyilesme ve risk diizeyindeki artis, Turk varliklarina olumlu
destek sagladi. Bu esnada, ABD-Cin ticaret savasina yonelik iyilesme umutlari ve G-20 zirvesindeki
pozitif soylemler global havayi pozitife donusturdu.

@ Tirkiye'nin gliney sinirindaki sinir 6tesi harekdt aciklamalar, satis baskisini artirdi. Kiiresel
cephedeki riskler, ABD-Cin ticaret gerginliginin siirmesi ve Kanada’da Huawei sirketinin st dlizey
yetkilisinin tutuklanmasi ile artti.

@ Yikselen risk algisi ile beraber Borsa istanbul 100 Endeksi Kasim sonunda 95.000 seviyesinde islem
gorurken, Aralik sonunda %A4,3 dususle 91,270 seviyesinden kapandi. Dusen petrol fiyatlari ve ABD-
Turkiye iliskilerindeki iyilesme, ay boyunca Tirk varliklarina pozitif katki sagladi.

@ Orta vadeli degerlendirmemize gore, Dengeli Degisken ve Karma fonumuzdaki hisse pozisyonu
agirhgimizi devam ettirecegiz.

Not: Yukaridaki bilgiler ING Portfoy Yonetimi A.S.'den alinmistr.



Neden NN? Cunku;

NN’de glivendesin!

170 yil askin koklu gecmis,
18 Ulkede, 17 milyon musteri*

NN’de kazanirsin!

T Son 10 yilda fonlarin ortalama getirisinde
e sektor birincisi**

NN’de hayatin kolay!

Sesli yanit sistemi, internet ve mobil
sube ile 7/24 ulasim imkani
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Kolayhk!

i@ NN'de ayncalikhsin! | T
— “Once Sen” Diinyasi ile sana dzel ) oe
avantaj ve ayricaliklar |

Ayricalik!

*NN Hayat ve Emeklilik, NN Group’un bir parcasi olup bu veriler NN Group’a aittir.

** Getiri hesaplamasi 31.12.2008 - 31.12.2018 tarihleri arasindaki kendi fon tiirlerimiz baz
alinarak hesaplanmistir. (Dengeli, Degisken, Hisse, Tahvil, Likit, Standart, Katki, Altin)

NN Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan hazirlanan bu fon bilteninde belirtilen bilgiler yalnizca bilgilendirme amaciyla derlenmistir. Hicbir sekilde
gelecege iliskin resmi bir tahmin, gosterge ya da yonlendirme olarak yorumlanmamalidir. Bu fon biilteninde belirtilen bilgiler esas alinarak yapilacak
yatirim ve diger islemlerden NN Hayat ve Emeklilik A.S. hicbir hal ve kosulda sorumlu degildir.



