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Performans Bulteni Subat
Portfoy’den Piyasalara Bakis

Tahvil-Bono Piyasasi

Turkiye ve gelismekte olan diger piyasalarda 2016 yili, Cin piyasasina karsi duyulan endise sebebi ile
calkantil bir sekilde baslamistir. Cin’in imalat etkinliginin diismesi yoniindeki haberleri takiben, Cin
piyasalarinda bu senenin en buyuk satislarina sahit olduk. Bu durumun ana sebebi, Yuan'a ve hikiimetin
istikran saglayacagina duyulan yatirrmci guveninin azalmasidir. Buyime endiseleri ve Yuan devaliasyon
riski gelismekte olan piyasalardan blyuk montanl sermaye kagislarini tetikledi.

Kiresel karisikliklarin yani sira Ocak ayi enflasyon rakamlari da piyasalar hayal kirikhigina ugratti.
Piyasalarda yilsonu enflasyon beklentisi %8,5 iken, Merkez Bankasi, yilsonu enflasyon oranini %7,5 olarak
revize etti.

Turk Lirasi 'da %5 oraninda deger kaybederken, faiz oranlari 50 baz puan artis gosterdi. Dolar/Turk Lirasi
da iyilesme bekliyoruz ama bu durumun kotiilesen enflasyon goriinimiine etkisi cok kisitli olacaktir. Bu
nedenle Bono ve Tahvil stiremizi 450-500 guin civarinda tutuyoruz.

Hisse Senetleri Piyasasi

Kiresel finansal piyasalar 2016 yilina, Aralik 2015’deki borsa performansi sebebi ile olumsuz bir baslangic
yapmisti. Bu olumsuzluklardaki temel sebepler; Cin ekonomisindeki sert yavaslamanin yarattigi endiseler,
dusen emtia fiyatlari ve diinyanin bircok bolgesindeki jeopolitik huzursuzluklardi.

Satis baskisi yerel finansal piyasalarda Ocak ayr boyunca baskin geldi. Cin borsasindaki panik, tim kiiresel
hisse senetleri piyasalarinda satislari tetiklerken, Borsa istanbul 100 endeksi Ocak’in 3. haftasi itibariyla
destek seviyesini kirarak 68.230 seviyelerine dustu.

Avrupa Merkez Bankasr’'nin olumlu yorumlari ve Amerika Merkez Bankasr’'nin faiz artisini ertelemesine
yonelik beklentiler, piyasanin toparlanmasina yardimci oldu ve bu sayede endeks Ocak ayini 2,45 artis ile
73.481 seviyesinde kapatti.

2016 yilinda piyasalarin ¢cok dalgali ve yukari yonli bir artis potansiyelinde olacagini tahmin ediyoruz. Bu
sebeple risk almaya deger oldugunu dusunulyoruz.

Bu goruslere bagl olarak, son donemdeki hisse pozisyonumuza eklemeler yaparak pozisyonumuzu 5,6
puan civarinda arttirdik. llerleyen donemlerde piyasada satis egilimi olursa, diisiik seviyelerden alici
olacagz.
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NN Hayat ve Emeklilik Yatirm
Fonlarinin Getirisi
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Alternatif Yatirnm Araclarinin
Getirisi
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*Borsa istanbul 100 Endeksi. **Kurumsal Yatinmcilar Dernegi. ***Kurumsal Yatirimcilar Dernegi Devlet ic Borclanma Senedi.
****Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi



FON Performans Biilteni Subat 2016

NN Hayat ve Emeklilik Fonlar1 Sektor Karsilastirmalari
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Herhangi bir bilgiye
ihtiya¢ duyarsaniz,
bizi bilgilendirmek
istediginiz bir konu
olursa ya da sadece
bir merhaba demek
Isterseniz...

iletisim Bilgilerimiz

() Olive Plaza Maslak Mah. Ahi Evran Cad.
No:11 34450 Sariyer / ISTANBUL
4441666
info@nnhayatemeklilik.com.tr
www.nnhayatemeklilik.com.tr
Facebook/NNHayatEmeklilik
Twitter/NNTurkiye

339393006

Youtube/NNHayatEmeklilik

NN Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan hazirlanan bu fon bilteninde belirtilen bilgiler yalnizca bilgilendirme amaciyla derlenmistir. Hicbir sekilde
gelecege iliskin resmi bir tahmin, gosterge ya da yonlendirme olarak yorumlanmamalidir. Bu fon bulteninde belirtilen bilgiler esas alinarak yapilacak
yatinm ve diger islemlerden NN Hayat ve Emeklilik A.S. hicbir hal ve kosulda sorumlu degildir.
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