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*Borsa istanbul 100 Endeksi. **Kurumsal Yatiimcilar Dernegi. ***Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi.



Portfoy’den Piyasalara Bakis

Hisse Senedi Piyasasi

Tiirkiye finansal piyasalarindaki hareketlilik Haziran ayinda yavasladi. ingiltere’nin Avrupa Birligi'nden
cikmasi ile ilgili referandumun ardindan piyasada satis panigi gozlemlenirken, Borsa Istanbul 100
endeksi 74.000 destek seviyesinin tistiinde kalmaya cabaladi. Hilkiimetin Rusya ve Israil ile iliskileri
diizetime cabalari, Ingiltere referandumu sonrasi piyasada olusan olumsuz havayi dagitti ve Borsa
Istanbul 100 endeksi gectigimiz aya gore %71,3 diisiisle 76.817 seviyesinden kapandi.

Kiresel piyasalar referandumdan sonra daha duragan hale geldi ama bu durumun uzun donemde nasil
bir etkisi olabiliecegi bilinmiyor. Bu bilinmezlikle beraber Amerika Merkez Bankasr’'nin parasal sikistirma
politikasini erteleyecegi diistinlliyor ve bu durum gelistmekte olan tlkelerde genel anlamda pozitif bir
etki yaratacak. Global ekonomide yavaslama ve risk algisinin artmasi sebebi ile piyasalara sermaye
girislerinde azalma olabilir.

Mevcut piyasa hareketlerine bakarak, biz tedbirli tutumumuzu siirdiirmeye devam ediyoruz.
Hisse senedi pozisyonumuzu normal stratejmizin yaklasik %3 altinda tutuyoruz. Alis pozisyonuna
gecmek icin bir sonraki piyasa firsatlarini bekliyoruz. Piyasanin ylikselmesi durumundaysa, kér

realizasyonlarina devam edecegiz.

Tahvil - Bono Piyasasi

Turkiye'de piyasalar gelismekte olan tlkelerle paralel hareket ederek, Haziran ayi boyunca sermaye
girislerinin keyfini strdu.

10 yillik tahvil faizleri 50 baz puan diserek %9.50 seviyelerine gelirken, 2 yillik tahvil faizleri ise %8.90
seviyesine geriledi. Son dort ayda enflasyonda meydana gelen keskin dusus, faizlerin seviyesinin
dusiisune yardim etti. Yilin basinda %9,6 olan enflasyonun bu sirede keskin bir diisus ile Mayis
ayinda %6,6'ya gelmesi, Merkez Bankasr’'ni kisa vadeli faizi 50 baz puan dusurerek %9’a gekmesiigin
cesaretlendirdi. Bununla beraber, ingiltere’nin Avrupa Birligi'nden cikmasi yoniinde yapilan oylama
kuresel piyasalari soke etti. Yatinnmcilar glivenli yatinnm araclarina yoneldi. Bu durum Amerikan devlet
tahvili ve Japonya para birimi Yen’i destekledi.

Olusan ilk negatif tepkiden sonra piyasa yoniinii pozitife cevirdi. Rusya ve Israil ile degisen iliskiler de
piyasanin pozitif hareketine yardimci oldu. 10 yillik tahviller ay1 %9,30 ile kapatti ve Tirk Lirasi Amerikan
Dolar’i karsisinda 2,8800’a kadar gerileyerek deger kazand.

Piyasalar pozitif olsa da, Ingiltere’nin Avrupa Birligi'nden cikisi tam anlamiyla gerceklesirse uzun donemli
olarak hem politik hem de ekonomik olumsuz etkileri olacaktir. Bu durum daha da fazla politik sallantiya
ve AB projesinin sorgulanmasina onculuk edebilir. Fon girigleri ve ticaret agisindan gelismekte olan
ulkeler bu durumdan olumsuz etkilenecektir.

Ulke ici giindemde de, baskanlik sistemi konusunda politik belirsizlik hala mevcut. Temkinli durusumuzu
devam ettiriyoruz ve normal stratejimizin biraz daha altinda olmak tzere tahvilli fonlarimizda 500 guinlik
vade yapimizi koruyoruz.



Neden mi NN? Clinka...

NN’de guvendesin!

170 yillik koklt gecmisimizle, 18 ulkede, 15 milyondan fazla
musteriye hizmet veriyoruz.

NN’de kazanirsin!*

Yiiksek Fonlarimiz son 10 yilda enflasyonun, mevduatin ve sektor
Getiri! ortalamasinin tzerinde getiri sagladi.

NN’de hayatin kolay!

Sesli yanit sistemimiz, internet ve mobil subelerimizle tum
islemlerini diledigin yerden 7/24 kolayca gerceklestirebilirsin.

NN’de ayricaliklisin!

“Once Sen” Diinyasi ile sana, saglik, konut, ulasim, tatil, hobi
ve spor alanlarinda faydalanabilecegin ayricalik ve avantajlar
sunuyoruz.

Ayricalik!

*3112.2015 itibariyla elde edilen getirilere gore hesaplanmistir.

NN Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan hazirlanan bu fon bilteninde belirtilen bilgiler yalnizca bilgilendirme amaciyla derlenmistir. Hicbir sekilde
gelecege iliskin resmi bir tahmin, gosterge ya da ydnlendirme olarak yorumlanmamalidir. Bu fon biilteninde belirtilen bilgiler esas alinarak yapilacak
yatirim ve diger islemlerden NN Hayat ve Emeklilik A.S. hicbir hal ve kosulda sorumlu degildir.



